Custo Ponderado de Capital 7,01%

Estrutura de Capital 100,00%

Participagao Capital Proprio (E/D+E) 30,00% Premissa

Participagao Capital Terceiros (D/D+E) 70,00% Calculado

Custo Real do Capital Préprio (Ke) - Termos Nominais - Em R$ 23,40%

1. Taxa Livre de Risco: (Ry)

2. Taxa Livre de Risco estrutural: (RY) \
3. Taxa de Retorno de Mercado: (Ry,) 10,88% Calculado \C)

4. Prémio de Risco de Mercado: (Ry, - R) 7,09% Bloomberg

5. Beta Desalavancado: (Bu) 0,61 Beta Global de Empresas ility (Water). Damodaran
6. Impostos 34% Padréo Brasileiro d ng

7. Beta Alavancado Ajustado: (B|) 1,56 Calculado = £, [1#(1- IR) x DIE]

8. Premio de Risco do Negdcio 11,03% Calcul B (Rm-RY)

9. Prémio de Risco Brasil: (Rp) 3,21% Embi

10. Multiplicador de Volatilidade: (Myqy) 1,00 v

11. Prémio de Risco Brasil ajustado: (Rp,) 3,21% Q

12. Prémio de lliquidez 3,00% \ Ibbotson + BF Capital

13. Custo de Capital Proprio Nominal: (K Nominal) 21,0§ V Calculado = R¢+ B x (Ry - RY) + Rpa +1ig

14. Taxa de Inflagio Americana: (“americana) 2,00% Santander

15. Taxa de Inflagéo Brasileira: (“brasileira) 4,00% Estimativa Santander

16. Diferencial de Inflagéo /} O 1,96% Calculado = (1 + mbrasileira) / (1 + Tamericana) -1
17. Custo Real do Capital Proprio: (Kg) y 18,65% Calculado = (1 + Kg Nominal)/(1 + Ttamericana) - 1

Custo do Capital de Terceiros (Kd) - Termos Nominais - Em R$

18. Risco de Crédito
19. Custo Nominal da Divida - Nominal em R$ /} 9,24% Divida Recalculada

20. Custo Nominal da Divida Liquido de Impostos 6,10% Calculado = Custo da Divida x (1- IR)

WACC (Custo de Capital) - Termos Nominais - Em R$ 11,29%

WACC (Custo de Capital) - Termos Reais - Em R$ 7,01%

N/
Fonte: Metodologia de Célculo do WAC@ : ajuste do % D/E, Beta e Kd Genérico

Legenda:
Valores em Azul: Input

Valores em Preto: Calculo



